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Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez de Fundos
de Investimento

(art. 91 da Instrucdo CVM 555/14)*

*parte integrante do Manual de Compliance da Avin Asset

Verséo | Vigéncia SSM Atualizacdes
1.1 07/07/20 a Versao original
31/01/21

1.2 01/02/21 a | 12/02/21 | Ajustes na governancga decorrentes do ingresso de Diretor de Risco,
30/11/21 com autonomia e independéncia funcional, e na estrutura

master/feeder adotada na estratégia Global Equities.

1.3 01/12/21 a Reviséo do risco de liquidez conforme Regras e Procedimentos de
13/12/22 Risco de Liquidez para Fundos 555 n° 14 da ANBIMA, incluindo

mudanga na denominagéo da Politica.

1.4 desde Reformulagdo completa pelo langamento de novos produtos.

14/12/22 Alteracao da denominacgédo da gestora e de fundos geridos.

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez de Fundos de
Investimento da Avin Asset atende as disposi¢es do art. 91 da Instrucdo CVM
555/14, do art. 26, 81°, |, da Resolucdo CVM 21/21, dos arts. 32, VII, 37 e 39, e
art. 10 do Anexo |, do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, e também das Regras e
Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 n° 14 da ANBIMA, com
vigéncia a partir de 01/12/21.

O risco de liquidez esta relacionado com a possibilidade de fundos de
investimento ndo serem capazes de honrar eficientemente suas obrigagbes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como com a possibilidade ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacao ao
volume normalmente transacionado ou em razéo de alguma descontinuidade no
mercado.
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A gestéo do risco de liquidez visa estabelecer mecanismos que busquem
assegurar a compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada (ordens de
resgate pendentes de liquidacéo, associadas a analise do passivo dos Fundos)
e a oferta de liquidez estimada dos Fundos.

Esta Politica aplica-se a todos os fundos de investimento regidos pela
Instrucdo CVM n° 555/14, constituidos sob a forma de condominio aberto, exceto
os fundos exclusivos e o0s reservados, doravante referidos apenas como
“Fundos”. Caso um fundo de investimento perca sua caracteristica de fundo
exclusivo ou reservado, ser-lhe-do aplicaveis imediatamente todas as regras
desta Politica.

GOVERNANCA

O Diretor de Risco da Avin Asset € responsavel pela gestao do risco de
liquidez dos Fundos por ela geridos, competindo a0 mesmo monitorar, mensurar
e ajustar permanentemente 0s riscos inerentes a cada uma das carteiras de
valores mobilidrios geridas e adotar as medidas que se fizerem necessérias para
assegurar que a liquidez das carteiras dos mencionados Fundos seja compativel
com (i) os prazos previstos em seu regulamento para pagamento dos pedidos
de resgate e (ii) o cumprimento de suas obrigacdes.

O Diretor de Risco é responsavel pelo acompanhamento da liquidez dos
Fundos reportando eventuais alertas de iliquidez para o Diretor de Gestdo de
Recursos.

Cabe, assim, ao Diretor de Risco zelar pela execucdo, qualidade do
processo, metodologia e guarda, por 5 (cinco) anos, dos documentos que
contenham as justificativas sobre as decisfes tomadas referentes a gestao do
risco de liquidez dos Fundos.

O Diretor de Risco possui total independéncia funcional em relagéo a Area
de Gestdo de Recursos e mesa de operacédo, tendo plena autonomia e
autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas, e
para adotar medidas que se fagam necessarias.
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O Diretor de Risco néo esté subordinado a qualquer outra area ou diretoria
dentro da estrutura da Avin Asset, tendo plenos poderes para exercer sua funcéo
de forma absolutamente independente, sendo vedado ao mesmo atuar em
funcBes relacionadas a gestdo de recursos, intermediagdo, distribuicdo ou
consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a sua
independéncia, na Avin Asset ou fora dela.

Em que pese a plena independéncia funcional e total autonomia e
autoridade para exercer suas atribuicdes, caso sejam identificados quaisquer
conflitos de interesse, ainda que apenas potenciais, 0s mesmos serdo tratados
pelo Diretor de Compliance e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, em
conformidade com a Politica de Conflito de Interesses da Avin Asset.

CARACTERISTICAS DOS FUNDOS SUJEITOS A PRESENTE POLITICA

O processo de gerenciamento de risco de liquidez dos Fundos leva em
consideracao as caracteristicas de negociacdo dos ativos integrantes nas suas
carteiras e as obrigacbes estabelecidas pelo seu passivo, atentando
principalmente para a regra de cotizacéo de resgates.

E contemplada também uma andlise de stress em relacéo a liquidacéo de
ativos e de pedidos de resgates nos Fundos, mediante simula¢gdes de cenarios
de resgates em situacdes adversas de mercado, com base em probabilidades
de resgates e no perfil de concentracdo dos cotistas.

Desta forma, com base em diferentes cenérios de redugéo de patriménio
€ verificado se a composicao/liquidez do portfélio comportaria o volume de
vendas associados a cada cenario (estimando quanto tempo adicional seria
necessario caso o cenario de resgate nédo possa ser efetivado em apenas um
dia), observando-se ainda o enquadramento de seus limites regulamentares.

Por fim, quanto as demais obrigacdes diversas dos pedidos de resgate,
os fundos geridos pela Avin Asset manterdo liquidez em caixa ou em aplicagdes
de curto prazo que sejam suficientes para 0 seu pagamento.

Importa observar que a Avin Asset exerce a gestao dos seguintes fundos
abertos n&o exclusivos ou reservados, regidos pela Instrugcdo CVM n® 555/14, e,
assim, sujeitos a esta Politica (além de outros que venham a ser langados):
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- Avin Global Equities FIA-IE

- Avin Global Equities FICFIA-IE

- Open Grow FICFIM

- Open Seed FICFIM

- Open Premium FICFIM

- AVIN FI Renda Fixa Crédito Privado
- AVIN Hedge FIM (a ser lancado)

O publico alvo do Avin Global Equities FIA-IE restringe-se apenas a
fundos de investimento geridos pela Avin Asset, de forma que o resgate de suas
cotas visa apenas atender pedidos de resgate realizados por fundos
investidores, sendo suas cotas convertidas em recursos com base no valor da
cota de fechamento de um dia Gtil apos a solicitacdo (D+1), com a transferéncia
dos recursos ao fundo investidor em quatro dias Uteis da conversdo da cota
(D+4), resultando assim no prazo total de 5 (cinco) dias Uteis, desde a solicitacdo
até o pagamento (D+5).

Os ativos integrantes da carteira sdo preponderantemente acodes
admitidas a negociacdo em mercado organizado no exterior, que devem
corresponder, no minimo, a 67% do patrimonio liquido. O prazo de liquidacéo de
tais ativos é de apenas 2 (dois) dias Uteis (D+2), resultando em ampla margem
de tempo para a liquidacéao financeira de correspondentes opera¢des de cambio
dos ativos negociados no exterior, para conversao do valor para reais disponiveis
ao pagamento dos resgates.

Importa ressaltar que as métricas de gestdo de risco de liquidez séo
aplicaveis apenas para os fundos de investimento diretamente distribuidos para
clientes (feeders). Os fundos master que somente aceitam aportes de fundos
geridos pela Avin Asset (como o Avin Global Equities FIA-IE) possuem
monitoramento de liquidez, mas ficam isentos de limites, uma vez que a liquidez
relevante é a do fundo investidor (feeder).

O fundo Avin Global Equities FICFIA-IE é um feeder que deve investir,
conforme sua politica de investimento, no minimo, 95% do seu patriménio liquido
em cotas do Avin Global Equities FIA-IE. Quanto ao resgate, a conversao das
suas cotas se darad com base no valor da cota de fechamento de D+30 (trinta
dias corridos) da solicitagdo, com entrega dos recursos ao cotista (investidor
qualificado, neste caso) quatro dias Uteis apds a conversao da cota (D+4).
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O fundo Open Seed FICFIM deve investir, conforme sua politica de
investimento, no minimo, 95% do seu patrimoénio liquido em cotas de outros
fundos de investimento, podendo aplicar até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento, inclusive
fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador (BTG Pactual
Servicos Financeiros S.A. DTVM), gestor (Avin Asset) ou empresa a eles ligadas.
Quanto ao resgate, a conversdo das suas cotas se dara com base no valor da
cota de fechamento do dia da solicitacdo (D+0), com entrega dos recursos ao
cotista 2 (dois) dias Uteis ap0s a conversao da cota (D+2).

O fundo Open Grow FICFIM deve investir, conforme sua politica de
investimento, no minimo, 95% do seu patriménio liquido em cotas de outros
fundos de investimento, podendo aplicar até 100% (cem por cento) de seu
patrimoénio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento, inclusive
fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador (BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM), gestor (Avin Asset) ou empresa a eles ligadas.
Quanto ao resgate, a conversao das suas cotas se dara com base no valor da
cota de fechamento de D+4 (quatro dias corridos) da solicitacdo, com entrega
dos recursos ao cotista no primeiro dia Gtil posterior & data da conversao da cota
(D+5).

O fundo Open Premium FICFIM deve investir, conforme sua politica de
investimento, no minimo, 95% do seu patriménio liquido em cotas de outros
fundos de investimento, podendo aplicar até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento, inclusive
fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador (BTG Pactual
Servicos Financeiros S.A. DTVM), gestor (Avin Asset) ou empresa a eles ligadas.
Quanto ao resgate, a conversdo das suas cotas se dara com base no valor da
cota de fechamento de D+4 (quatro dias corridos) da solicitacdo, com entrega
dos recursos ao cotista 2 (dois) dias Uteis apds a conversao da cota (D+6).

Em relacdo ao AVIN FI Renda Fixa Crédito Privado, o resgate ocorrera
mediante a conversédo das cotas em recursos no dia da efetiva solicitagao do
resgate (D+0), devendo o pagamento ser efetuado no 1° (primeiro) dia util
subsequente a conversao (D+1).

Quanto ao futuro AVIN Hedge FIM, o resgate ocorrerd mediante a
conversdo das cotas em recursos no 1° (primeiro) dia util subsequente a efetiva
solicitacdo do resgate (D+1), devendo o pagamento ser efetuado no 3° (terceiro)
dia util subsequente a conversao (D+4).
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METODOLOGIA, METRICAS E CRITERIOS DE AVALIACAO PREVENTIVA

A metodologia adotada pela Avin Asset na gestéo do risco de liquidez dos
Fundos por ela geridos se baseia em indicadores que busquem assegurar a
compatibilidade entre a demanda por liquidez estimada e a oferta de liquidez
estimada dos Fundos por ela geridos, em determinados horizontes de tempo.

Independentemente do prazo para pagamento de resgate previsto no
regulamento de cada Fundo, serdo sempre observadas, em adicéo a janela de
resgate estabelecida no respectivo regulamento, as janelas de 1 (um), 2 (dois),
3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta
e trés) dias lteis, limitadas ao prazo efetivo de pagamento do resgate.

O indicador percentual de liquidez (“IL”) em cada periodo mencionado
sera calculado de acordo com a seguinte formula:

IL = (((OL + 5% x gte. Atenuantes) / (DL + 5% x qte. Agravantes)) — 1) x 100,
onde:

OL = Oferta de Liquidez Estimada ou liquidez do ativo, corresponde ao
valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo que podem ser
liquidados no tempo da referida janela de analise.

DL = Demanda por Liquidez Estimada ou liquidez do passivo, ou seja, a
demanda por liquidez estimada, correspondente ao percentual do
patriménio liguido do Fundo equivalente as ordens de resgate ja
conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacdo acrescidas de
probabilidade de resgates adicionais decorrente da analise do passivo
com base no histérico de resgate do Fundo e na matriz de resgates da
ANBIMA.

Para fins de analises preventivas e detectivas, o gerenciamento de risco
de liquidez monitora soft limits e hard limits, estabelecidos mediante critério
proprio da Avin Asset para cada Fundo gerido.

Caso ndo haja parametro especifico para determinado Fundo, para fins
de andlises preventivas (“soft limit”), espera-se que o indicador percentual de
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liquidez (“IL”) mantenha-se igual ou superior a 10%, sendo fixado um “hard limit”
caso seja menor que zero.

Métricas do Ativo:

A liquidez diaria dos ativos negociados em mercado secundario € limitada
pelo ADTV (Average Daily Traded Volume) de cada ativo, método pelo qual o
mesmo € ponderado pelo tempo necessério a liquidacdo total da posicéo. Para
esta analise, sdo utilizadas séries historicas de volumes negociados diariamente.

Desta forma, o volume méximo de liquidez diaria dos referidos ativos, para
fins da presente Politica, fica limitado a 1/3 (um terco) no caso de acdes, ou ¥2
(metade) no caso de titulos publicos, da média diaria dos ultimos 3 (trés) meses
do volume negociado do referido ativo (ADTV).

Para o caso dos titulos de crédito privado com resgate antecipado
garantido pelo emissor, a liquidez é considerada imediata.

No caso de ativos de renda fixa sem negociacdo no mercado secundario,
nem garantia de resgate antecipado pelo emissor, adota-se o fluxo de caixa de
cada ativo, assim entendido como os valores a serem recebidos a titulo de juros
periodicos, amortizac¢des e principal.

Cotas de fundos de investimento tém a liquidez prevista em seu
regulamento para liquidacéo do resgate.

A liquidez de um ativo é obtida pela soma dos dias para venda e liquidacao
da posicdo, que corresponde a quantidade de dias necessarios para 0
recebimento do financeiro no caixa do fundo de investimento. Define-se este total
como dias para liquidez, para fins da métrica de liquidez do ativo.

Por meio de sistema proprietario desenvolvido em excel, € possivel adotar
uma gestao eficiente do caixa dos fundos mitigando possiveis riscos de liquidez.
O sistema interno viabiliza simula¢des de liquidez de todos os ativos negociados.

Ativos depositados em margem, ajustes e garantias nao serao
considerados, a principio, para fins de geracao de liquidez. Derivativos, por sua
vez, terdo o mesmo tratamento dos demais ativos mencionados nesta Politica.
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Métricas do Passivo:

O calculo de demanda de liquidez estimada é realizado pela média
ponderada de probabilidade de resgate para cada tipo de investidor com base
nos dados de concentracdo de cotas por tipo de investidor divulgados no
ANBIMA Feed e na matriz de probabilidade de resgate para Fundos 555
divulgada pela ANBIMA para o gerenciamento de risco de liquidez do passivo, e
que representa uma meédia de mercado com relacdo ao percentual de resgastes
em determinados prazos, considerando diferentes tipos de Fundos e
investidores.

Em complemento ao cenario de resgates, a analise de liquidez do passivo
também considera o grau de dispersdo das cotas através da utilizacdo da curva
ABC, ou seja, 0 numero de cotistas que detém cumulativamente 20%, 30% e
50% do patriménio do fundo.

Os resgates esperados em condicfes normais sao definidos pelo pior
cenario entre a matriz de probabilidade de resgates da ANBIMA e a média dos
resgates histéricos do fundo realizados nas janelas de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés),
4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés)
dias uteis, para cada Fundo.

Atenuantes e agravantes:

Considerando as caracteristicas dos fundos geridos, cada um dos
seguintes fatores atenuantes é considerado na metodologia de célculo do
indicador percentual de liquidez (“IL”), para fins de gerenciamento do risco de
liquidez, importando em acréscimo de 5% (cinco por cento) na oferta por liquidez
estimada (“OL”):

- captacao liquida positiva relevante, correspondente a mais de 10% (dez
por cento) do patrimonio liquido do Fundo nos dltimos 3 (trés) meses.

Considerando as caracteristicas dos fundos geridos, cada um dos
seguintes fatores agravantes € considerado na metodologia de célculo do
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indicador percentual de liquidez (“IL”), para fins de gerenciamento do risco de
liquidez, importando em acréscimo de 5% (cinco por cento) na demanda por
liquidez estimada (“DL”):

- grau de concentracdo do passivo, nos casos em que os 10 (dez) maiores
cotistas detenham mais de 50% (cinquenta por cento) do patrimonio
liquido do Fundo; e

- captacao liquida negativa relevante, correspondente a mais de 10% (dez
por cento) do patriménio liquido do Fundo nos ultimos 3 (trés) meses.

Testes peridodicos de estresse:

Para fins de avaliacdo preventiva serdo realizados testes de estresse
anuais com cenarios que levem em considera¢ao, no minimo, as movimentacdes
do passivo, a liquidez dos Ativos e suas obrigacoes.

Para simulagdo de cenario de stress adota-se um fator de desconto (hair-
cut) na liquidez dos ativos, e/ou acréscimo na probabilidade de resgate.

Planos de acdo por rompimento de soft e hard limits:

Em caso de rompimento ou extrapolacdo de limite preventivo (soft limit)
de liquidez de qualquer dos Fundos geridos pela Avin Asset, o Diretor de Risco
comunicara imediatamente o Diretor de Gestdo de Recursos, e acompanhara as
medidas tomadas para reduzir os riscos de liquidez dos Fundos, podendo aquele
praticar todos o0s atos que se fizerem necessarios para tanto, incluindo a emissao
de ordens de venda de quaisquer ativos, na hipétese de inércia deste.

Caso, a qualquer tempo, seja constatada iminéncia de descumprimento
das regras de resgate de qualquer dos fundos sob sua gestéo, pela violacéo de
hard limit, os Diretores de Risco e de Gestdo de Recursos decidirdo,
conjuntamente, as medidas que serdo tomadas para reduzir os riscos de
insuficiéncia de recursos para quitar pedidos de resgate e outras obrigacdes dos
Fundos, devendo comunicar o fato ao administrador fiduciario do referido Fundo.
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Em eventual caso de fechamento de mercados ou de condi¢oes
excepcionais de iliquidez de ativos componentes de carteiras, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteracdo do tratamento tributédrio do fundo ou do conjunto
dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, os Diretores de Risco e de Gestao de
Recursos decidirdo, conjuntamente, as medidas que serdo imediatamente
tomadas, sem prejuizo da faculdade de fechamento do fundo para a realizacéo
de resgates.

Esta Politica seré revista anualmente pelo Diretor de Risco, registrada na
ANBIMA e enviada ao(s) administrador(es) fiduciario(s) dos Fundos, e estara
disponivel no website www.avinasset.com.br.
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