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POLITICA DE GESTAO DE RISCO
Versao Vigéncia Atualizagbes
1.1 07/07/20 a 31/01/21 Versao original

1.2 01/02/21 a 30/11/21 Ajustes na governanga decorrentes do
ingresso de Diretor de Risco, com autonomia
e independéncia funcional, e na estrutura
master/feeder adotada na estratégia Global
Equities

1.3 01/08/22 a 01/08/25 | Alteragdo da denominagéao social e ajuste no
risco de liquidez de ativos

1.4 Desde 01/08/25 Alteracédo da denominagao social e ajustes
para atividade de Multi Family Office

A Politica de Gestao de Riscos tem por objetivo definir os procedimentos
internos adotados para identificar, monitorar, mensurar e ajustar
permanentemente os riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios sob gestao da SWM.

A presente Politica estd em conformidade com o art. 26 da Resolugéo
CVM n° 21/21, e com o art. 18 e seguintes do Cédigo ANBIMA de Administracao
e Gestao de Recursos de Terceiros, sendo composta pelos seguintes topicos:

I.  Introducédo
.  Governanca
[ll.  Monitoramento dos Riscos
V. Metodologia dos Riscos
V. Relatério de Exposicao
VI.  Plano de Acéo para o Caso de Desenquadramento
VIl.  Revisao da Politica

I. INTRODUCADO:

A Politica de Gestao de Riscos esta estruturada de acordo com o objetivo
de atuacdo da SWM, sendo que, na gestdo de riscos, serdo observadas as
seguintes diretrizes: (i) rigida estrutura de governanga sob dire¢ao do Diretor de
Risco, responsavel por todas as decisdes relacionadas a gestao de risco e pela
Area de Risco; (ii) constante monitoramento dos limites de risco de exposicéo e
de concentracao previstos no regulamento dos fundos de investimento e nos
contratos de carteira administrada sob gestdo da SWM; (iii) efetiva
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implementacgéo das decisdes do Diretor de Risco, especialmente nas hipoteses
de desenquadramento; e (iv) elaboragéo de relatorios periddicos de exposigao.

Além dos riscos detalhados nesta Politica, a SWM monitora e ajusta
permanentemente todos os limites de exposicdo a risco definidos nos
regulamentos dos fundos e nos contratos de carteira administrada por ela
geridos.

Il GOVERNANCA:

A implementacdo, adequac¢do, manutengao e revisao da Politica de
Gestao de Riscos é responsabilidade do Diretor de Risco, a quem incumbira
ainda: a) verificar o cumprimento desta Politica de Gestao de Riscos, b) elaborar
mensalmente relatério de monitoramento indicando os veiculos de investimento
que tiveram seus limites de risco excedidos, e c) supervisionar diligentemente,
se houver, terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes a cada uma das
carteiras de valores mobiliarios.

A Area de Risco tera profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia
necessaria para o exercicio da atividade, todos com acesso regular a
capacitacao e treinamento, sempre em quantidade suficiente, observada a
natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco das operacodes e
o0 modelo de negdécio da SWM.

Todos os funcionarios e Colaboradores da Area de Risco terdo
comunicagao direta com o Diretor de Risco e com o Diretor de Compliance e
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e, na sua auséncia, com qualquer outro
membro da Diretoria, para realizar relato dos resultados decorrentes das
atividades relacionadas a fungao de monitoramento de risco, incluindo possiveis
irregularidades ou falhas identificadas.

A Area de Risco possui total independéncia funcional em relacdo a Area
de Gestdo de Recursos e mesa de operacao, tendo plena autonomia e
autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela
SWM, e para adotar as medidas necessarias.

O Diretor de Risco nao esta subordinado a qualquer outra area ou diretoria
dentro da estrutura da SWM, tendo plenos poderes para exercer sua fungao de
forma absolutamente independente. E vedado ao mesmo atuar em funcdes
relacionadas a gestao de recursos, intermediagao, distribui¢do ou consultoria de
valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na
SWM ou fora dela.
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Atualmente, a area de Risco da SWM possui o0 seguinte organograma:

Organograma da Area de Risco

- Flavio Graga Castanheira Jr.

Marcelo Karvelis Franco

Conselho
Consultivo
(alta administrag#o)
1

- Camila Ranali de Carvalho Pinto

Diretor de Risco:

Flavio Castanheira Jr.

Diretoria

Head de Risco e Operagdes:

técnico

Marcelo de Freitas Araujo

Departamento

M. MONITORAMENTO DOS RISCOS:

S30 monitorados, mensurados e permanentemente ajustados pela Area
de Risco os seguintes tipos de risco: Risco de Mercado, Risco de Crédito e de
Contraparte, Risco de Concentracéo, Risco Operacional, Risco Cambial e Risco

de Liquidez.

Os recursos, modelos e processos adotados na gestdo de riscos nao
garantem limites de perdas maximas para os fundos de investimento e carteiras
geridas pela SWM, que podem sofrer significativas perdas patrimoniais. Assim,
nao obstante a adocdo de todos os procedimentos previstos nesta Politica,
devera sempre constar no regulamento dos fundos de investimento bem como
nos contratos de carteira administrada sob gestdo da SWM, a possibilidade de
perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os
investidores por eventual patriménio liquido negativo, obrigando-se a aportar
recursos adicionais para cobrir eventuais prejuizos.

Os fundos geridos pela SWM terao seus limites de exposicao aos riscos
de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial, e limites de
concentragao (por modalidade de ativo, por emissor, por setor de atuagao, por
regido geografica e por capitalizagdo de mercado) estabelecidos nos
regulamentos, sendo o risco de concentragdo, assim como o de liquidez,
monitorados, mensurados e ajustados conforme previsto nesta Politica.
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IV. METODOLOGIA DOS RISCOS:

A SWM adota a seguinte metodologia de gestdo de riscos, a qual é
revisada pelo Diretor de Gestao de Recursos em conjunto com o Diretor de Risco
a cada 24 (vinte e quatro) meses, ou em prazo inferior caso os testes de
aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem revis&o.

Risco de Mercado

O risco de mercado caracteriza-se pelo risco de perdas devido a
flutuagdes nos pregos dos ativos.

A principal métrica utilizada pela SWM para medir o risco de mercado é o
Teste de Estresse. O uso do Teste de Estresse na gestao de risco tem como
objetivo estimar as perdas potenciais em cenarios severos que impactem as
carteiras.

Todas as carteiras administradas e fundos de investimento geridos pela
SWM sao submetidos a testes de estresse periddicos com cenarios que levam
em consideragdo as movimentagbes do passivo, a liquidez dos ativos, as
obrigacdes e, no caso dos fundos, a cotizagao.

A periodicidade dos testes de estresse pode variar, devendo ser
adequada a cada veiculo de investimento, conforme as suas caracteristicas, as
variagdes histéricas dos cenarios eleitos para o teste, e as condicdes de mercado
vigentes.

O Modelo de Risco analisa o comportamento diario nos ultimos 5 anos de
todos os ativos que compdem a carteira e aponta a maior oscilagado ocorrida em
5 (cinco) dias uteis consecutivos.

O valor de estresse € dado pela soma dos valores de stress individuais de
cada componente da carteira multiplicado pela sua participagao.

A larga abrangéncia na coleta de dados tem por objetivo a avaliacdo dos
precos de ativos em cenarios diversos de mercado e em diferentes momentos
do ciclo econdémico.

Os valores de estresse sao obtidos através de observagao histérica e sua
definicao final utiliza critérios discricionarios. Por consequéncia, os valores de
estresse nao representam compromisso de perda maxima e podem néo refletir
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a realidade das carteiras sujeitas as condi¢gdes de mercado previstas no cenario
de estresse.

Risco de Crédito e de Contraparte

Os riscos de crédito e de contraparte representam a possibilidade de
perdas por conta da indisponibilidade ou incapacidade de emissores ou
contrapartes honrarem suas obrigagdes contratuais.

A exposicao total a cada emissor e contraparte das carteiras € monitorada
em base diaria pela area de Risco, sendo o Diretor de Gestdo de Recursos
imediatamente informado caso constatada qualquer irregularidade.

Risco de Concentracao

A SWM respeita os limites de concentragdo por modalidade de ativo, por
emissor, por setor de atuagado, por regido geografica e por capitalizagao de
mercado adotados pelas carteiras sob sua gestao. A observancia desses limites
€ verificada diariamente pela area de Risco, sendo o Diretor de Gestdo de
Recursos imediatamente informado caso constatada qualquer irregularidade.

Risco Operacional

A SWM se esforca para mitigar o risco operacional relacionado as
atividades e para manter uma estrutura operacional eficiente, confiavel e
adequada ao porte de suas operacoes.

Risco Cambial

O risco cambial é a possibilidade de perdas por conta da variacdo do
preco da moeda estrangeira, sempre que houver alocagao no exterior.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez esta relacionado com a incapacidade de honrar
compromissos por falta de recursos disponiveis, iliquidez de ativos ou falta de
liquidez do mercado.

O monitoramento do risco de liquidez de ativos é feito da seguinte forma:

¢ Risco de liquidez de ativos: As posicdes de ativos, exceto crédito, devem
poder ser liquidadas em, no maximo, 5 dias uteis usando 1/3 da média
diaria dos ultimos 3 meses do volume negociado (ATDV). A exposi¢ao a
ativos com menor Liquidez (ADTV < USD 5 MM) deve se enquadrar neste
parametro.
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e Risco de liquidez de ativos de crédito baseia-se na avaliagdo do
comportamento da diferenga histérica de precos de compra e de venda.

e Teste de estresse do passivo e do ativo: simulagao do caixa disponivel no
pior saque plausivel. O pior saque plausivel é calibrado de acordo com o
perfil dos investidores e o histérico em momentos de resgates relevantes.

e Concentragdes de contas: monitorado o grau de dispersao de propriedade
das cotas computando os percentuais detidos pelos grupos de
investidores de acordo com a sua representatividade no patriménio do
fundo (curva ABC).

Os fundos de investimento e carteiras administradas sob gestdo da SWM
devem ter a capacidade de liquidar eventuais pedidos de resgate no prazo e
conforme os respectivos regulamentos e contratos de gestao.

Como procedimento de controle interno, a area de Risco realiza controle
diario de liquidez e de fluxo de caixa projetado, por meio de sistemas internos,
devendo reportar ao Diretor de Gestdo de Recursos qualquer inconsisténcia
verificada, para que acbes imediatas sejam tomadas em garantia do
cumprimento de todas as obrigagdes nos seus respectivos vencimentos.

Testes de Aderéncia:

A cada 12 (doze) meses deve ser realizado teste de aderéncia as
metodologias de gestao de riscos de mercado visando aferir a consisténcia dos
modelos utilizados com a avaliacdo de risco feita, comparando os resultados
realizados com aqueles estimados pelos modelos.

V. RELATORIO DE EXPOSIGAO:

Compete a Area de Risco elaborar Relatério de Exposicdo a risco de todos
os fundos, carteiras e veiculos de investimento que tiveram seus limites de risco
excedidos (riscos de mercado, crédito, contrapartes, concentragao, operacional
e liquidez), com manifestacdo do Diretor de Risco com conclusdao do
monitoramento dos riscos no periodo e recomendacgdes das deficiéncias
encontradas e respectivos cronogramas de mitigagado com as medidas adotadas
ou implementadas para sana-las, encaminhando suas conclusdes ao Diretor de
Gestao de Recursos.

A Area de Risco mantera em seus arquivos, fisicos ou digitais, todos os
documentos relativos a gestao de risco por, no minimo, 5 (cinco) anos.

VI. PLANO DE AGAO PARA O CASO DE DESENQUADRAMENTO:

Cabe ao Diretor de Gestdo de Recursos tomar as providéncias
necessarias para ajustar a exposi¢ao a risco das carteiras, com base nos limites
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previstos na politica de gestao de riscos, nos contratos de carteira administrada
e nos regulamentos dos fundos de investimento. Na auséncia ou omissédo do
Diretor de Gestdo de Recursos cabe ao Diretor de Risco adotar as medidas
necessarias ao enquadramento e a mitigagéo de riscos.

A SWM envida seus melhores esforcos para manter os limites de
investimento das carteiras sob sua gestdo em aderéncia as regras, restricoes e
vedacgdes previstas nos regulamentos dos fundos de investimento e contratos de
carteiras administradas e nas normas regulamentares vigentes.

Sempre que houver desenquadramento passivo aos limites de
investimento das carteiras geridas, o0 reenquadramento sera prontamente
reestabelecido, respeitando o melhor interesse dos investidores.

VI. REVISAO DA POLITICA:

As disposigdes desta Politica produzem efeitos desde o inicio das
atividades da SWM, tendo sido aprovada por seus socios em Mar/2020 e
revisadas em Jan/2021, Jul/22 e Ago/25.

Esta politica deve ser revista e avaliada ao menos anualmente pelo Diretor
de Risco em conjunto com o Diretor de Gestdo de Recursos.



